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 Toutes les données,
analyses et notations
sur les fonds et
sociétés de gestion
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«  Toutes les formations en Replay www.quantalys.fr

» Toutes les présentations et supports de formation

« Toutes vos questions sur nos solutions
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Pourquoi un focus sur l'allocation d’actifs ?

|’allocation d’actifs au coeur du métier des professionnels
de la gestion :
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Importance structurelle Importance conjoncturelle
- Taux négatif/ Fonds euros
- Crise coronavirus

Sélection Actifs
destitres / risqués /
fonds Actifs non
6 risqués
dela
performance
Marchés / Classe
Pays d'actifs
RESERVE AUX PROFESSIONNELS (source : Staub & Singer 2011)
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5 scénarios s’affrontent en ce moment chez les gérants
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et les strateges :

Durée de la crise Impact PIB Impact Profits Impact Marchés
Actions

De 1 mois a 2 mois Petit creux Trés faible Stable
Scénario V en raisond’un Profits révisés =10% a 0%
rattrapage fin 2020 +5%

Quelques Ralentissement Baisse de Baisse

mois Baisse 1% a 2% -5% -20%
3 trimestres Récession Baisse de Baisse

Scénario L 1an Baisse 5% a 6% du -15% -30%

PIB sur 2020

1ana2ans Petite dépression Baisse de Baisse

Baisse 10% a 15% -30% -50%

du PIB sur la période

4 ans Grande dépression Baisse de Baisse
Scénario | Baisse 30% -50% -80%
(idem 1929)
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Période 1 - 20 ans

Couple Rendement / Risque des principales classes d’actifs

(source : Calculs nets d’inflation | Quantalys | LBS Global Investment Return Yearbook 2020)

Période 2 - 120 ans

Quelles anticipations de Rendement et de Risque demain ?

Periode 3 - 20 ans

1999-2019 1900-2019 2020-2040
Catégorie Rdt. Ann. Risque| Rdt. Ann. Risque] Rdt. Ann. Risque
Actions Europe 2,95% 15,67% 6,10% 19,70% ? ?
Actions Japon 2,98% 17,83% 8,70% 29,20% ? ?
Actions US 4,69% 16,48% 8,50% 19,90% ? ?
Actions Monde 3,55% 14,07% 6,60% 17,40% ? ?
Oblig. Europe 1,63% 1,87% 2,50% 15,80% ? ?
Oblig. Japon 0,36% 1,38% 1,70% 19,40% ? ?
Oblig. US 2,63% 8,99% 2,50% 10,30% ? ?
Oblig. Monde 1,85% 3,22% 2,50% 10,90% ? ?

RESERVE AUX PROFESSIONNELS
© 2020 Quantalys
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Coefficient de Corrélation
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La corrélation entre deux actifs financiers, ou plus généralement entre
deux variables aléatoires, est I'intensité de la liaison qu'il existe entre
ces deux variables.

* Une corrélation proche de +1 relation positive, corrélation

* Une corrélation proche de -1 = relation négative, anti-corrélation
* Une corrélation proche de 0 pas de corrélation / décorrélation

On utilise le symbole Rh6

Perf. Y . Perf. Y Perf. Y
Perf. X ’ *Perf. X . Perf. X
Positive Correlation Negative Correlation No Correlation
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La corrélation des classes d’actifs sur courte période
20 ANS A FIN 2019 YTD 2020 AU 8 MAI 2020
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Matrice de corrélation des principales catégories Quantalys Matrice de corrélation des principales catégories Quantalys
ACT. ACT. ACT. ACT. ACT.
MONDE USA EURO EMERG EURO
[ D Ht ¢
HIGH YIELD 1,00 0,09 3 1,00 | 0,94 9
1,00 54 | 1,00 96 97
0,09 1,00 | 0,22 9 | .00 | 0.9 0,70
0,23 1,00 94 97 - 1,00 83
_
0,53 | 0,21 | 0,02 | 0,56 | 1,00 52 Ac 100 | 0,97 94 | 0.96 o7
0,27 | -0,03 ACT. USA 0,57 | 1,00 BNOIBON 0.5+ | 0.91
ACT. EURO 31 | 0,02 | 0,02 100 0,78 Act. Zone Eure 0,94 1,00 0,94
Act. 47 | 0,19 | 0,02 1,00 0,96 | 0,54 100 | ..
Perf. abs ti | 054 | 0,21 | 0,14 1,00 ,93 | 0,97 | 0.91 . 0,95 | 1.00
class
= Perf = Perf cumulé Perf Wi
[ Nom Perfoumutse . FeT volatilite T Nom iRt Volatilité
C QM Act. Pays Emerg. Monde 214,41 % 5.89 % 18,05 % {#3 _lf Oblig. Monde diversifidas -2:20 % = 10,24 %
€ [\l oblig. Pays Emerg. Monde 210,24 % 5,82 36 7,85 % o Ml Oblio. Eura diversifiaes 331 5% = 5,28 %
ig. USD Ht Rendemant 162,77 % 4,95 % 10,10 % | Ohlig. USD Kt Randemant - 18,68 %
et A SR AT Parf, st surc multi class= actifs 5,30 % S 11,54 %
& Act, Monde 90,57 % 3,28 % 14,05 %
Act. Etats-Unis -6,02 % = 29,75 %
¢ BNl Oblig. Monde diversifiées 3,19 % 313 %
© M« oblig. Pays Emerg: Monde 7,87 % - 17,57 %
c &l Oblig. Euro diversifides 85,96 % 3,15 % 2,03 %
c Act. Monde 8,57 % = 35,30 %
C ¥ Act. Zone Euro 66,98 % 17,06 %
- Wl Act. Pays E 9. Monde -16,15 % = 31,11 %
RESERVE AUX PROFESSIONNE ¢ [ - cec. cure i cosee s e e o I
© 2020 Quanta|ys ¥l Act. Zone Euro -18,90 % = 41,69 %

Les informations contenues dans ce document appartiennent a Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informaties..
sont fournies & ti'tre. indicatif exclqsivement par la spciété ngnt{alys. Elles ne constituent pas de la part dp Quantalys une offre d'achqt, dg Vert : Bon potentiel de diversification (corrélation inférieure 3 0,6)
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez : Potentiel de diversification mayen (corrélation entre 0,6 et
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Rouge : Mauvais potentiel de diversification (corrélation supérieure
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La résistance de la catégorie Obligations sauf en 2018 et 2020

Performance annuelle de la catégorie Actions Euro et Oblig Euro depuis 2000
(source : Quantalys)

CYCLE ALLOCATION

30% 28,29%
24.14% 23.74%
21,68%
20% 17.67% 18.40% 18,05% 19,11%
11.06% 11,76% 11.43%
37%
10% 39% 6.700
587% — 5 209 . i
473%  4.19% 429 90% a0 2,<U% 4,70% 75%
3.18%66% [ 109 d b 32% [ 20% 2192.77% 2e3pa0u [
. 1,01% i 97% 0,46% m 23%. e
0% = || —
-0,04% | =
9
14% ey
-10%
-14,63% -14,15%
% -17,18%
20 u -18,87%
-30%
30% -29,03%

m 100% Act Euro 100% Oblig Euro
-40%
Rdt Risque 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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A\ Présentation de I'orateur

Gilles Etcheberrigaray
Directeur Général
INVEST AM

Société de gestion - Invest Asset Management

A INVESTAM

Synthése
Fiche d'identité Encours des parts référencées
Date de création , 5ans
Numéro d'agrément = AAA X2 300 ME
Domicile -

== 250 ME
Fays France
Société indépendante Non 200 ME
Lié au groupe Groupe Cyrus
Nombre d'employés g 150 ME
Nombre de parts référencées 10 Parts 100 ME
Encours global N
Encours des parts référencées 291 19 M€ au 09/05/2020 50 ME
Commercialisation &

0 Me
2015 2016 2017 2018 2019

Asset Manager Rating -

AAA AAA
Allocation Allocation Flexible

RESERVE AUX PROFESSIONNELS
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Synthése

Fiche d'identité

Société de gestion Valeur liguidative
Type d'investisseur Tous souscripteurs
i = T T nvest Al 1 356,53 EUR

Classification AMF @ Sans catégorie AMF vous informe

Indice de référence @ 30% MSCI AC MONDE EN EURO + 70% BARCLAYS 06/05/2020
EURO AGGREGATE

Catégorie Quantalys @ Allpcation Flexible Prudent Monde @

Indice de réf. Quantalys @ 25% MSCI World + 75% ML Globa

Gérant fenel Sbiera SRRFO | 1 | 2 n 4 | 5 | 8 | 7 |

ESG Mon

Fonds versus categorie o ans
1an Performance —

Perf. 06/05/2020
Perf. veille

Perf. 4 semaines
iy 4] Perf. 1er janvier
Peri. 1 an

Perf. 3 ans

Perf. 5 ans

Perf. § ans

Peri. 10 ans

Catégorie

Invest Latitude Patrimoine A

ans (%)

1alisée

Perf. annuelles
Perf. 2019
Perf. 2018
Perf. 2017

100

1
n
k=]

Perf, ar

Données 3 ans au 30/04/2020
Perf. annualisée
Volatilite @

o = E s 10 1t
Juil. 2019 Janv. 2020 ame @ L | -

Volatilité annualisée 2 an

[Ta}
[=]

RESERVE AUX PROFESSIONNELS @ Invest Latitude Patrimoine A @ Alloc Flexible Prudent Monde @
© 2020 Quantalys
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Synthése

Fiche d'identité

Société de gestion Valeur liguidative
Type d'investisseur Tous souscripteurs
i = T T nvest Al 1 356,53 EUR

Classification AMF @ Sans catégorie AMF vous informe
Indice de référence @ 30% MSCI AC MONDE EN EURO + 70% BARCLAYS 06/05/2020
EURD AGGREGATE
Catégorie Quantalys @ Allpcation Flexible Prudent Monde @
Indice de réf. Quantalys @ 25% MSCI World + 75% ML Globa
Gérant fonel Sbiera SRRI © | 1 | 2 n 2 | 5 | 5 | 7 |
ESG Mon
Indicateurs de risque Barométre Quantalys @
valeur & 3 ans Par rapport & la Cat Marchés Classement
Volatilte @ 513% BB Bon Trés haussier (][]
Perte max @ 712% JEEEE  Tresvon Haussier [ [ ]
e Neutre
DSR @ 393% JHEE Bon m
: Baissier
Beta baiss. @ 0,75 'l... Trés bon (1]}
Trés baissier
VAR S5 @ -1.22% BB Moyen mn
i@ [1[2 456 ]7]
RESERVE AUX PROFESSIONNELS @ Invest Latitude Patrimoine A @ Alloc Flexible Prudent Monde @ 25% MSCI World + 75% ML Global
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OR OBLIG. ACTIONS
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corrélation corrélationcorrélation

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
1 Sycomore Allocation Patrimoine R 1,00 0,14 | 0,09 0,92
2 R-co Allocation Modérée C 1,00 | 0,02 | 0,07 | 0,93 0,58 0,46 | 0,54
3 ETFS Gold (EUR DB) 0,14 0,02 1,00 0,29 0,16 0,24 0,29 0,05 0,15 0,23 0,20 0,22 0,26 0,12
4 Lyxor Euro GOV BOND 15+Y ETF-EUR 0,09 | 007 ( 0,29 | 1,00 | 0,04 | 0,18 | 0,29 | 0,12 | 0,21 | 0,27 | 0,26 | 0,29 | 0,10 | 0,14
5 Lyxor CORE Euro STOXX600 ETF-EUR 0,93 | 0,46 | 0,04 | 1,00 0,54
6 ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR 0,24 0,18 1,00
7 Nordea 1 Stabl Ret Fd BP EURC 0,58 0,29 0,29 1,00 0,51 0,56 0,53
8 Lazard Patrimoine RC EUR 0,05 0,12 1,00 0,59 0,49 0,49
9 Keren Fleximmo C EUR Acc 0,92 0,15 0,21 1,00
10 JPM IF Gbl Income Cons A EUR Acc 0,23 0,27 0,59 1,00
1 Ethna-Aktiv R-T 0,46 | 0,20 | 0,26 | 0,54 0,51 | 0,49 1,00 0,54
12 Invest Latitude Patrimoine A 0,54 0,22 0,29 0,56 0,49 1,00 0,55 0,45
13 Carmignac Patrimoine E EUR Acc 0,26 0,10 0,54 0,55 1,00 0,50
14 M&G Lux Optimal Income Fund A EUR Acc 0,12 0,14 0,53 0,45 0,50 1,00

5ans i ] y
Vert : potentiel de diversification (corrélation inférieure a 0.6)
Potentiel de diversification moyen (corrélation enfre 0.6 et 0.9)

RESERVE AUX PROFESSIONNEL Corrélation des fonds entre eux Rouge : Mauvais polentiel de d ification {corrélation supéri a09)
© 2020 Quantalys
Les informations contenues dans ce document appartiennent a Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations
sont fournies a titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez 16
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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QN Une crise majeure

La plus grande contraction de I'histoire ameéricaine

Real GDP (log scale)

PIB REEL ( échelle logarithmique)

B Actual Drawdown

m - I 2020 Forecasted Drawdown

w 1

2]

<

[=2] O

790 180d 110 1820 1830 1B40 1850 1860 1870 1880 1890 1900 1010 1§20 1930 1040 1050 1060 1070 1080 1000 20C

RESERVE AUX PROFESSIuNNELS Données arrétées au 07/05/2020 | Source : Invest AM, MeasuringWorth, Bianco Research LLC | Les performances passées ne
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QN Une crise majeure
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Répartition des dépenses fiscales engagées en proportion du PIB
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CYCLE ALLOCATION Evolution des bilans des principales banques centrales
rapportés au PIB
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CYCLE ALLOCATION Evolution sur 20 ans des principaux taux d’états a 10 ans
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CYCLE ALLOCATION Reprise de I'’économie en chine post covid-19
150 Index Post-COVID-19 recovery in China Index 0
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CYCLE ALLOCATION Commandes des directeurs d’achats a 24 mois
et inflation aux Etats-Unis
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CYCLE ALLOCATION Retour sur les grandes crises économiques mondiales

Régime Politique Politique

Crise Cause

monétaire monétaire budgétaire
1929 Endogene Etalon Or Non Non
Exogene

1974 (mais
fragilité)

Change : :
flottant Oui Oui
Change

Oui Non
flottant

2008 Endogene

Exogene
2020 (mais
fragilité)

Change

flottant ol 2
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» Pourquoi un focus sur l'allocation d’actifs ?

« Présentation de l'orateur

« COVID-19 : La lecture de la crise par Invest AM

 Pourquoi la corrélation des classes d’actifs
est un élément important ?

 Gestion profilée ou flexible ?

e Conclusion, Q&A

* Notre prochaine formation
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CYCLE ALLOCATION Corrélations entre marchés Actions (MSCI Monde)
et Taux (US a plus de 20 ans) aux US
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Corrélations entre marchés actions (S&P 500)

CYCLE ALLOCATION et taux (US a 10 ans) aux US

SUR LONG TERME LA CORRELATION ENTRE
LES ACTIONS ET LES TAUX VARIE MAIS ELLE
CONNAIT DES PERIODES DE RELATIVE L W
STABILITE : ' - B 10-Year Yield (left scale)
- B M S&P 500 Index (right scale)
1. de Aolt 1966 a Octobre 1997 : la
corrélation sur 5 ans roulants a été .
négative. Ce régime de corrélation a été 1%
dominé par une inflation forte, 0.6
systématiquement supérieure a 2%, 0.4
comme le démontre I'évolution du PCE
(Personnal Consumption Expenditure), 0:2
mesure favorite d’inflation de la FED &6

2. De 2002 a aujourd’hui : la corrélation o s v
rolling 5 ans a été positive. Ce régime de
corrélation a été dominé par une
inflation faible, systématiquement
inférieure a 2%

3. Lacrise asiatique de 1997 et le choc
déflationniste qui a suivi ont déclenché le
changement de régime de corrélation

=
L
=
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CYCLE ALLOCATION Invest Latitude Patrimoine : Exposition aux classes d’actifs

59,5%

31,0%

11,3%
6,2%

Actions Obligations Matieres premieres Monétaire
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CYCLE ALLOCATION Invest Latitude Patrimoine : Exposition Actions

——ACTIONS — ZONES GEOGRAPHIQUES (BASE 100) ACTIONS — SECTEURS (BASE 100)
. Consommation non cyclique | 18, 6%
Amérique du Nord 128,5%
Energie  [INNNEGNEEEEEN 15,0%
sant¢  [INNNNGEGEGEEEEEEEEN 14,5%
Marchés émergents . 24,6%
Industrie [ INEGN 13,3%
Technologies de I'information [ NN 9,5%
Australie 0,0%
Services aux collectivités [ INNINEGNGNGEGE 3,6%
Finance [ 6,9%
Japon -25,8% . Consommation discrétionnaire [ 5,5%
Communication [ 5,4%
Europe -27,4% . Matériaux [l 1,9%
Foncieres [l 0,9%
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Allocation d’actifs

Invest Latitude Patrimoine : Exposition Obligations & Devises

OBLIGATIONS (BASE 100)

Obligations d'Etats - US

Obligations d'Etats - 10.9%
Marchés développés 20
Obligations d'Entreprises US I 8,8%
Obligati d'Etats - P
igations d'Etats - Pays I 7.2%
émergents

Obligations d'Etats - Euro-26,3% I

DEVISES (BASE 100)

50,0%

42,2%

7,5%

4,7%
I l 0,8%

usb EUR JPY CHF NOK

0,0%

AUD

0,0%
-3,6%
SEK GBP

Données arrétées au 30/04/2020 | Source : Invest AM - Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures
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CYCLE ALLOCATION Invest Latitude Patrimoine : Principales positions

PRINCIPALES LIGNES

CATEGORIE

SSGA USD LIQUIDITY-IA Monétaire USD 14,5%

NORDEA 1-US TOT RET BD-BIUSD Obligations d'Etats US 12,2%

CM-CIC EQUIVALENT CASH-C Monétaire EUR 10,7%

ROBECO QI GBL DYN DUR-IH USD Obligations d'Etats DM 6,5%

BSF STR-EUR O EX-D2E Actions Européennes 5,8%
UNION PEA SECURITE Monétaire EUR 5,8%
PIMCO GIS-US INV GR-INS ACC Ll 5,2%
d'Entreprises US

QUADRIGA INVTS-IGNEO FUND-A 45%
uUsD

WELL OP EM DBT-S USD AC Obligations d'Etats EM  4,3%
SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR (Us) ctions Nord 3,8%

Américaines

PRINCIPAUX DERIVES

US 10YR NOTE (CBT) Jun20

X
US ULTRA BOND CBT Jun20 X
EURO FX CURR FUT Jun20 X
EURO-BUND FUTURE Jun20 X
EURO/GBP FUTURE Jun20 X
FTSE 100 IDX FUT Jun20 X

RUSSELL2000 EMINI FUT
Jun20

TOPIX INDX FUTR Jun20
EURO/CHF FUTURE Jun20

EURO/JPY FUTURE Jun20

LONG SHORT

RESERVE AUX PROFESSIONNELS

Données ar 2 %Hférrz@?ézgio LouIse alneesh AN Hes Periormances RasEsa fs.cansttuent BRs Y ILindisaieur fiakle desReriaum

nces futures et ne sont pas constantes dans le temps |
es informations

Les fonds pres%ﬂﬁ?%dfﬁléks‘é”tﬂ elrfb%&‘ﬁ@&ﬁﬁl%ﬁ ment par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez

le prospectus du fonds avant toute décision quw‘ G‘?ﬁl‘?ﬁl‘(ﬂ@ﬁ%ﬂ%ﬁﬁ@/&?ﬂ@%%\ﬁﬁ %Eﬂformances futures.

33




e

CONNECT

CYCLE ALLOCATION

A\

RESERVE AUX PROFESSIONNELS

© 2020 Quantalys

Les informations contenues dans ce document ap|
sont fournies a titre indicatif exclusivement par la s

Gamme Latitude

ISIN

Echelle de risque - SRRI

Objectif de gestion

Durée d’investissement
conseillée

Catégorie Quantalys
Création du fonds
Création des parts
Devise de référence
Société de gestion
Dépositaire

Forme juridique
Fréquence de valorisation
Eligible au PEA
Gérants

Frais de gestion

Commission de
performance

Commission de
mouvement

Référencement

Part A: FR0011032754
3sur?7

INVEST LATITUDE PATRIMOINE INVEST LATITUDE MONDE

Part A : FR0010452037
4sur7

Arisque plus faible (1), rendement potentiellement plus faible, a risque plus élevé (7), rendement
potentiellement plus élevé

Réaliser une performance supérieure a l'indice

composite 30% MSCI AC WORLD NR + 70% BARCLAYS

EURO AGGREGATE sur un horizon de 5 ans
5 ans minimum

Allocation Flexible Prudent Monde
02/05/2011
Part A:02/05/2011
Euro
INVEST AM
CM- CICS
FCP de droit francais
Quotidienne
Non
Gilles ETCHEBERRIGARAY — lonel SBIERA
Part A:1,20% max TTC
Part A : 20% de la performance supérieure a
I'indicateur de référence

Néant

AEP, Ageas, Allianz Vie, AXA, Cardif, Generali,
Intencial, La Mondiale Euro Partenaire (FR & Lux.),
Nortia, Spirica, Swiss Life

vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une otfre d’achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Réaliser une performance supérieure a l'indice

composite 60% MSCI AC WORLD NR + 40% BARCLAYS

EURO AGGREGATE sur un horizon de 5 ans
5 ans minimum

Allocation Flexible Monde
22/05/2007
Part A:22/05/2007
Euro
INVEST AM
CM- CICS
FCP de droit francais
Quotidienne
Non
Gilles ETCHEBERRIGARAY — lonel SBIERA
Part A:2,00% max TTC
Part A : 20% de la performance supérieure a
Iindicateur de référence

Néant

AEP, Ageas, Allianz Vie, AXA, Cardif, Generali,
Intencial, La Mondiale Euro Partenaire (FR & Lux.),
Nortia, Spirica, Swiss Life
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Gamme Latitude
Principaux risques

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Aucune contrepartie ne dispose d’un quelconque pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition et la gestion du portefeuille, ni sur 'actif sous-jacent des instruments
financiers dérivés. L’approbation des contreparties n’est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une part a un prix inférieur a celui payé a l'achat. 'OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ou
protection du capital. Le capital initialement investi est exposé aux aléas du marché, et peut donc, en cas d’évolution boursiére défavorable, ne pas étre restitué intégralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire : Le style de gestion discrétionnaire repose sur I'anticipation de I’évolution des différents marchés (actions, obligations) et/ou sur la
sélection des valeurs ou des OPCVM. |l existe un risque que 'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs ou les OPCVM les plus performants. La
performance du fonds peut donc étre inférieure a I'objectif de gestion et la valeur liquidative du fonds pourrait baisser.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre exposée en instruments de taux d'intérét en direct ou via des OPCVM. En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des
produits investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative du fonds.

Risque de crédit : Une partie du portefeuille peut étre exposée aux instruments de taux et le FCP est alors exposé au risque de crédit sur les émetteurs publics ou privés. En cas
de dégradation de la qualité de ces émetteurs, par exemple de leur notation par les agences de notation financiére, ou si I'émetteur n’est plus en mesure de les rembourser et
de verser a la date contractuelle I'intérét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative de 'OPCVM

Risque lié a 'utilisation de titres spéculatifs (haut rendement) ou non notés : Le fonds peut étre exposé au risque de crédit sur des titres évalués spéculatifs selon m’analyse de la
société de gestion. Ainsi, I'utilisation de titres « haut rendement » peut comporter un risque inhérent aux titres dont la notation est basse ou inexistante et pourra entrainer un
risque de baisse de la valeur liquidative plus important.

Risque actions : La valeur liquidative de 'OPCVM peut connaitre une variation des cours induite par I'exposition en direct et/ou via des OPCVM, d'une part du portefeuille sur les
marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des anticipations sur I’évolution de I'économie mondiale, et des résultats des
entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative du fonds pourra baisser.

Risque de change : Le fonds peut investir dans des pays hors zone euro ou en OPCVM eux-mémes autorisés a acquérir des valeurs libellées dans des devises hors zone euro. Les
fluctuations de ces monnaies par rapport a I’euro peuvent avoir une influence positive ou négative sur la valorisation des sous-jacents et donc du fonds. La baisse du cours de
ces devises par rapport a |'euro correspond au risque de change.

Avertissement

Ce document est établi par INVEST AM

Sa remise a tout investisseur reléve de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseiller.

Il @ été réalisé uniquement dans un but d’information et ne constitue ni une offre, ni une recommandation personnalisée, ni une sollicitation en vue de la souscription de ce
produit Toutefois en cas de souscription, I'investisseur doit obligatoirement consulter le prospectus de I'OPCVM afin de prendre connaissance de maniére exacte des risques
encourus, notamment du risque de perte en capital et du risque de liquidité des actifs sous-jacents

L'investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs d'investissement, son horizon d'investissement et sa capacité a faire face aux risques liés a la transaction

Les simulations et opinions présentées dans ce document sont le résultat d‘analyses a un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Il est rappelé que les
performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps

Les informations contenues dans ce document appartiennent a Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations
sont fournies a titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez

le prospectus du fonds avant toute décision quw‘ G‘?QMNH'E’EWF%?}EEPARH@Wq”M%ﬁ %Eﬂformances futures. 35
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