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 Toutes les données,
analyses et notations
sur les fonds et
sociétés de gestion

«  Toutes les formations en Replay www.quantalys.fr

» Toutes les présentations et supports de formation

« Toutes vos questions sur nos solutions
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Pourquoi un focus sur la sélection ?

D’abord I'allocation d’actifs en fonction des objectifs et
contraintes puis la construction de portefeuilles
Et enfin controle des risques
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Importance structurelle Importance conjoncturelle
- Taux négatifs

- Acces au Fonds euros
- Prudence des investisseurs

Sélectionde Actifs
produits / risqués /
titres / fonds Actifs non
risqués

35%

de la
performance
Marchés / Classe
Pays d'actifs
RESERVE AUX PROFESSIONNELS (source : Staub & Singer 2011)
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La gestion de patrimoine est friande de produits structurés

Assurance-vie multi-supports
Epargne retraite
Immobilier papier

Epargne salariale

Gestion active, SICAV, FCP

Private Equity

Immobilier pierre

Top 10 des solutions
de gestion par les Titres en direct
conseillers sur 2020

Produits structurés

Assurance-vie fonds en euros

OF LA GESTION DF PATRIMOINE
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Dans I'environnement actuel, la recherche d’'une asymeétrie

Liquidité
« If you sustain that
position for decades

Risque

« Anything can

happen in terms of
markets. Be careful
about how you bet »

« If you bet on
American stocks
you'd do far better
an buying Treasu
securities. »

«The world has changed !»

Warren Buffett
Berkshire Hathaway Inc
MAY 2, 2020
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Les produits structurés visent a offrir une optimisation du couple
Rendement & Risque & Liquidité a condition de bien
comprendre les mécanismes, les avantages et les inconvénients

0 Perte Max :

Quelle récupération ?
+100% ?

En combien de temps ?

Régle des 72

Pour doubler son capital
1% =72 ans

2% =T72/2 = 36 ans

3% =72/3 =24 ans

Volatilité : Ecart-type 2
autour de la moyenne
dans le cadre d’'une Loi ,__
Normale, donc ne prend
pas en compte les

risques extrémes
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Les regles d'or de Warren Buffett dans la sélection

Savoir ce que I'on achéte

« Le risque provient de ne pas savoir ce que l’on fait. »

* Privilégier les stratégies et les produits simples

« Jlinvestis dans des entreprises tellement merveilleuses qu’elle
peuvent étre gérées par un idiot. Car tét ou tard, ¢a arrivera. »

* Avoir une approche disciplinée basée sur I’analyse pour détecter la qualité
« Mieux vaut acheter une entreprise extraordinaire a un prix

ordinaire qu’une entreprise ordinaire a un prix extraordinaire. »

* Avoir une approche contrariante

« Le moment d’étre intéressé est quand personne d’autre ne [’est. »

« Etre patient
« N’achetez que ce que vous seriez parfaitement heureux de
conserver si le marché fermait pendant 10 ans. »

* Avoir une approche flexible en fonction du contexte macro-économique
RESERVE AUX PROFESSIONNELS

« Si vous vous étes trompé, ne persistez pas, vendez ! »
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Produits structurés de rendement Produits structurés de participation

Un coupon capitalisé ou distribué Une indexation a la performance d’un
sous-jacent

Une barriére de remboursement anticipé
Une durée fixe et jusqu’a I'échéance

Une fréquence d’observation
Une performance délivrée a maturité

Des options de détachement de coupons /

coupons capitalisés ou coupons garantis Une indexation qui peut étre ajustée

Et la protection ?

La protection s’applique a tous types de produit. Vous pouvez opter pour
une garantie a 100% du capital ou pour une protection partielle jusqu’a
des baisses de -30%, -40% , -50% ... du sous-jacent sélectionné.

RESERVE AUX PROFESSIONNELS
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O INTAIYSX\ Les deux grands types de produits structures

Produits de rendement : Autocall

Autocall : Coupons détachés en cas de progression des marchés
Scénario favorable

Scénario favorable Scénario médian Scénario défavorable
20% |
0%
-20%
-40% A
Autocall
-60% -
@ Performance H Coupon =m Coupon mémoire === Barriére de protection
A la deuxiéme date de constation semestrielle, l'indice CAC 40 est Le mécanisme de remboursement anticipé est par conséquent
en hausse depuis la date de constatation initiale (soit +14% dans cet automatiquement activé. Linvestisseur recoit alors lintégralité du
exemple). capital initial majorée d’un coupon de 6.02% égal a la somme des

coupons de 3.01% par semestre écoulé.

RESERVE AUX PROFESSIONNELS
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O INTAIYSX\ Les deux grands types de produits structures

Produits de rendement : Autocall

Autocall : Coupons détachés en cas de progression des marchés
Scénario médian

Scénario favorable Scénario médian Scénario défavorable

20%

0%

-20%

-40%

-60% -

® Performance B Coupon =m Coupon mémoire === Barriére de protection

A chaque date de constatation semestrielle, de la premiére date A lissue des 5 ans, l'indice CAC 40 enregistre une baisse de -15% et
d’observation a la derniére date d’observation, l'indice CAC 40 est en se maintient donc au-dessus du seuil de perte en capital (-30%).
baisse depuis la date de constatation initiale. Le mécanisme de Linvestisseur regoit alors lintégralité du capital initial mais ne
remboursement anticipé n'est donc pas active. pergoit aucun coupon.

RESERVE AUX PROFESSIONNELS
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Produits de rendement : Autocall

Autocall : Coupons détachés en cas de progression des marchés
Scénario défavorable

Scénario favorable Scénario médian Scénario défavorable

20%

0%

-20%

-40%

-60% -
@® Performance H Coupon ®m Coupon mémoire === Barriere de protection
A chaque date de constatation semestrielle, de la premiére date A lissue des 5 ans, l'indice CAC 40 est en baisse de plus de 30% par
d’observation a la derniére date d’observation, l'indice CAC 40 est en rapport a son niveau initial (soit -38% dans cet exemple).
baisse depuis la date de constatation initiale. Le mécanisme de Linvestisseur recgoit alors la valeur Finale de l'indice CAC 40, soit
remboursement anticipé n'est donc pas activé. 62% du capital initial. Il subit dans ce scénario une perte en capital.
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Produits de rendement : Phoenix

Phoenix : Coupons détachés meme en cas de baisse des marchés
Scénario favorable

Scénario favorable Scénario médian Scénario défavorable

20%
-20%
-40%

Autocall
-60% -
® Performance B Coupon === Barriére de coupon === Barriére de protection

A la deuxiéme date de constation semestrielle, l'indice CAC 40 est Le mécanisme de remboursement anticipé est par conséquent

en hausse depuis la date de constatation initiale (soit +14% dans cet automatiquement activé. Linvestisseur regoit alors lintégralité du

exemple). capital initial majorée d’un dernier coupon de 2.67%.

RESERVE AUX PROFESSIONNELS
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Produits de rendement : Phoenix

Phoenix : Coupons détachés meme en cas de baisse des marchés
Scénario médian

Scénario favorable Scénario médian Scénario défavorable

20%

0%

-20%

-40%

-60% -

® Performance B Coupon - Barriére de coupon =--- Barriéere de protection

A chaque date de constatation semestrielle, de la premiére date A lissue des 5 ans, l'indice CAC 40 enregistre une baisse de -15% et
d’observation a la derniere date d’observation, l'indice CAC 40 est en se maintient donc au-dessus du seuil de perte en capital (-30%).
baisse depuis la date de constatation initiale. Le mécanisme de Linvestisseur regoit alors lintégralité du capital initial.
remboursement anticipé n'est pas activé, l'investisseur pergoit un

coupon de 2.67% tant que l'indice CAC 40 est supérieur a -15%.

RESERVE AUX PROFESSIONNELS
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Produits de rendement : Phoenix

Phoenix : Coupons détachés meme en cas de baisse des marchés
Scénario défavorable

Scénario favorable Scénario médian Scénario défavorable
20% |
0%
-20%
-40%
-60% -
® Performance B Coupon Barriere de coupon === Barriere de protection
A chaque date de constatation semestrielle, de la premiére date A lissue des 5 ans, l'indice CAC 40 est en baisse de plus de 30% par
d’observation a la derniére date d’observation, l'indice CAC 40 est en rapport a son niveau initial (soit -38% dans cet exemple).
baisse depuis la date de constatation initiale. Le mécanisme de Linvestisseur regoit alors la Valeur Finale de l'indice CAC 40, soit
remboursement anticipé n’est pas activé, l'investisseur pergoit un 62% du capital initial. Il subit dans ce scénario une perte en capital.

coupon de 2.67% tant que l'indice CAC 40 est supérieur a -15%.
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Produits de rendement : Reverse

Reverse : Coupons garantis
Scénario favorable

Scénario favorable Scénario défavorable

20%

0%

-20%

-40%

-60% -
® Performance B Coupon === Barriere de protection
A chaque date de constatation semestrielle, de la premiére date A lissue des 5 ans, l'indice CAC 40 enregistre une baisse de -15% et
d’observation a la derniére date d’observation, l'indice CAC 40 est en se maintient donc au-dessus du seuil de perte en capital (-30%).
baisse depuis la date de constatation initiale. L'investisseur pergoit Linvestisseur regoit alors Uintégralité du capital initial.

un coupon garanti de 115% a chaque date de constatation
semestrielle

RESERVE AUX PROFESSIONNELS
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Produits de rendement : Reverse

Reverse : Coupons garantis
Scénario défavorable

Scénario favorable Scénario défavorable
20%
0%
-20%
-40%
-60% -
® Performance B Coupon === Barriére de protection
A chaque date de constatation semestrielle, de la premiére date A lissue des 5 ans, l'indice CAC 40 est en baisse de plus de 30% par
d'observation a la derniére date d’observation, l'indice CAC 40 est en rapport a son niveau initial (soit -38% dans cet exemple).
baisse depuis la date de constatation initiale. L'investisseur pergoit Linvestisseur regoit alors la valeur Finale de l'indice CAC 40, soit
un coupon garanti de 115% a chaque date de constatation 62% du capital initial. Il subit dans ce scénario une perte en capital.

semestrielle
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Produit de Participation

Produit de participation
Scénario favorable

Sceénario favorable Scénaric median Scenario défavorable

W
o
8
-

B . .4

-35%

_60-:;,-3 =
@ Performance M Participation finale --- Barriére de protection
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Produit de Participation

Produit de participation
Scénario médian

Scénario favorable Scénario médian Scénario défavorable

20%

0%

-20%

-40%

-60% -

® Performance B Coupon == Coupon mémoire === Barriére de protection
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Produit de Participation

Produit de participation
Scénario défavorable

Scénario favorable Scénario médian Scénario défavorable

20%
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-20%

-40%

-60% -
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O INTAIYSX\ Sommaire

» Pourquoi un focus sur la sélection de fonds ?
« Présentation de l'orateur

 Le fonctionnement des produits structurés ?
* Les produits structurés dans la crise ?

*  Quels produits privilégier aujourd’hui ?

« Conclusion, Q&A

* Notre prochaine formation
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O INTATYSXN\ Dans la crise comment cela s’est-il passé ?

En début de vie du produit*

Produits de rendement : Sensibilité forte

Autocall : Coupons détachés en cas

de progression des marcheés Sensibilité moyenne &

forte

Phoenix : Coupons détachés méme
en cas de baisse des marchés
Sensibilité moyenne

Reverse : Coupons garantis

Produits de participation Sensibilité faible

*Sensibilité a la baisse du sous-jacent
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N Aujourd’hui que faire?

- Que recherchez vous ? Un scénario = un produit structuré

=> Un retour vers les Autocall VS Phoenix

=> Une recherche nouvelle de garantie des
coupons ou fortes protections du capital a
90%, 95% voire a 100 %

- Ce que font nos 650 utilisateurs
Deux comportements opposeés

Produit de participation avec 100% de la
hausse de I'Eurostoxx 50 a 3 ans et une
protection du capital a -30% au terme

- Une idée récente
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N Aujourd’hui que faire?

Deux comportements opposes

Autocall sur Total Reverse sur CAC 40
Maturité 10 ans
Constatation annuelle
Protection du capital a
maturité : -50%

Maturité 5 ans
Constatation semestrielle
Protection du capital a
maturité : -40%

Niveau de coupon : 20% / an Niveau de coupon : 3% / an
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O N\ Introduction
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 Toutes les données,
analyses et notations
sur les fonds et
sociétés de gestion

«  Toutes les formations en Replay www.quantalys.fr

» Toutes les présentations et supports de formation

« Toutes vos questions sur nos solutions
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