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• Toutes les données, 
analyses et notations 
sur les fonds et 
sociétés de gestion

www.quantalys.fr• Toutes les formations en Replay

• Toutes les présentations et supports de formation

• Toutes vos questions sur nos solutions
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D’abord l’allocation d’actifs en fonction des objectifs et 
contraintes puis la construction de portefeuilles 
Et enfin contrôle des risques



RESERVE AUX PROFESSIONNELS
© 2020 Quantalys 
Les informations contenues dans ce document appartiennent à Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations 
sont fournies à titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de 
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez 
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

CYCLE SELECTION

6

Importance structurelle Importance conjoncturelle
- Taux négatifs

- Accès au Fonds euros
- Prudence des investisseurs

37%

14%14%

35%
35%
de la

performance

(source : Staub & Singer 2011)

Pourquoi un focus sur la sélection ?
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Pourquoi un focus sur la sélection ?

La gestion de patrimoine est friande de produits structurés

Top 10 des solutions 
de gestion par les 
conseillers sur 2020
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Dans l’environnement actuel, la recherche d’une asymétrie

Pourquoi un focus sur la sélection ?

Performance Risque Liquidité

« If you bet on 
American stocks 
you’d do far better

than buying Treasury
securities. »

« Anything can 
happen in terms of 
markets. Be careful
about how you bet »

« If you sustain that
position for decades »



RESERVE AUX PROFESSIONNELS
© 2020 Quantalys 
Les informations contenues dans ce document appartiennent à Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations 
sont fournies à titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de 
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez 
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

CYCLE SELECTION

9

Les produits structurés visent à offrir une optimisation du couple 
Rendement & Risque & Liquidité à condition de bien 
comprendre les mécanismes, les avantages et les inconvénients

Max DD = 

Perte Max :
Quelle récupération ?
+100% ?
En combien de temps ?

Règle des 72
Pour doubler son capital
1% = 72 ans
2% = 72/2 = 36 ans
3% = 72/3 = 24 ans
…

-50%

Volatilité : Ecart-type 
autour de la moyenne 
dans le cadre d’une Loi 
Normale, donc ne prend 
pas en compte les 
risques extrêmes 

Pourquoi un focus sur la sélection ?
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Les règles d’or de Warren Buffett dans la sélection 

• Savoir ce que l’on achète

• Privilégier les stratégies et les produits simples

• Avoir une approche disciplinée basée sur l’analyse pour détecter la qualité

• Avoir une approche contrariante 

• Être patient

• Avoir une approche flexible en fonction du contexte macro-économique

Pourquoi un focus sur la sélection ?

« Le risque provient de ne pas savoir ce que l’on fait. »

« Le moment d’être intéressé est quand personne d’autre ne l’est. »

« J’investis dans des entreprises tellement merveilleuses qu’elle 
peuvent être gérées par un idiot. Car tôt ou tard, ça arrivera. »

« N’achetez que ce que vous seriez parfaitement heureux de 
conserver si le marché fermait pendant 10 ans. »

« Si vous vous êtes trompé, ne persistez pas, vendez ! »

« Mieux vaut acheter une entreprise extraordinaire à un prix 
ordinaire qu’une entreprise ordinaire à un prix extraordinaire. »
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Fondateur
FEEFTY
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Présentation de l’orateur

www.feefty.com
19, rue du Général Foy
75008 Paris
+33 (0)1 82 83 60 50
hello@feefty.com
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Produits structurés de rendement Produits structurés de participation 

Et la protection ? 

La protection s’applique à tous types de produit. Vous pouvez opter pour 
une garantie à 100% du capital ou pour une protection partielle jusqu’à 

des baisses de -30%, -40% , -50% … du sous-jacent sélectionné.  

- Un coupon capitalisé ou distribué 

- Une barrière de remboursement anticipé 

- Une fréquence d’observation

- Des options de détachement de coupons / 
coupons capitalisés ou coupons garantis 

- Une indexation à la performance d’un 
sous-jacent

- Une durée fixe et jusqu’à l’échéance  

- Une performance délivrée à maturité

- Une indexation qui peut être ajustée  

Les deux grands types de produits structurés 
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Autocall : Coupons détachés en cas de progression des marchés

Scénario favorable
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Les deux grands types de produits structurés 

Produits de rendement : Autocall
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Les deux grands types de produits structurés 

Produits de rendement : Autocall
Autocall : Coupons détachés en cas de progression des marchés

Scénario médian 
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Les deux grands types de produits structurés 

Produits de rendement : Autocall
Autocall : Coupons détachés en cas de progression des marchés

Scénario défavorable 
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Les deux grands types de produits structurés 

Produits de rendement : Phoenix 
Phoenix : Coupons détachés meme en cas de baisse des marchés

Scénario favorable 
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Les deux grands types de produits structurés 

Produits de rendement : Phoenix 
Phoenix : Coupons détachés meme en cas de baisse des marchés

Scénario médian 
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Les deux grands types de produits structurés 

Produits de rendement : Phoenix 
Phoenix : Coupons détachés meme en cas de baisse des marchés

Scénario défavorable   
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Les deux grands types de produits structurés 

Produits de rendement : Reverse 
Reverse : Coupons garantis

Scénario favorable 
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Les deux grands types de produits structurés 

Produits de rendement : Reverse 
Reverse : Coupons garantis

Scénario défavorable 
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Les deux grands types de produits structurés 

Produit de Participation 
Produit de participation 
Scénario favorable
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Les deux grands types de produits structurés 

Produit de Participation 
Produit de participation 
Scénario médian
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Les deux grands types de produits structurés 

Produit de Participation 
Produit de participation 
Scénario défavorable
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Autocall : Coupons détachés en cas
de progression des marchés

Phoenix : Coupons détachés même
en cas de baisse des marchés

Reverse : Coupons garantis

Produits de participation
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Sensibilité forte

Sensibilité moyenne à 
forte

Sensibilité moyenne

En début de vie du produit*

Sensibilité faible

*Sensibilité à la baisse du sous-jacent

Produits de rendement :

Dans la crise comment cela s’est-il passé ? 
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- Que recherchez vous ?   

- Ce que font nos 650 utilisateurs

Deux comportements opposés

- Une idée récente

=> Un retour vers les Autocall VS Phoenix

=> Une recherche nouvelle de garantie des 
coupons ou fortes protections du capital à 
90%, 95% voire à 100 % 

Produit de participation avec 100% de la 
hausse de l’Eurostoxx 50 à 3 ans et une
protection du capital à -30% au terme

Un scénario = un produit structuré

Aujourd’hui que faire? 
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Autocall sur Total 

Maturité 5 ans 
Constatation semestrielle 

Protection du capital à 
maturité : -40% 

Niveau de coupon : 20% / an

Reverse sur CAC 40

Maturité 10 ans 
Constatation annuelle
Protection du capital à 

maturité : -50% 

Niveau de coupon : 3% / an

Aujourd’hui que faire? 

Deux comportements opposés 
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• Toutes les données, 
analyses et notations 
sur les fonds et 
sociétés de gestion

www.quantalys.fr• Toutes les formations en Replay

• Toutes les présentations et supports de formation

• Toutes vos questions sur nos solutions
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